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Carteira Recomendada

Carteira ETF Brasil

Aideia desta carteira de ETF é obter retornos através de fundos indexados a indices

negociados em bolsa de valores. A objetivo é buscar uma rentabilidade superior ao
Ibovespa no longo prazo. A carteira &€ agnéstica de benchmark no quesito alocagéo, ou
seja, ndo leva em consideragdo a composigdo do Ibovespa para a alocagdo de ativos.

Os ETFs, ou Fundos de indice, representam uma evolucdo no mundo dos investimentos,
combinando caracteristicas de agdes e fundos de investimento. S&o negociados em bolsa de
valores, o que garante liquidez durante o hordrio de mercado, e ao adquirir cotas de um ETF, o
investidor obtém exposi¢do a um diversificado conjunto de ativos, o que dilui os riscos. Além disso,
esses fundos se destacam pela transparéncia e, em muitos casos, por taxas de administragdo
mais baixas em comparagdo a fundos de gestéo ativa. Ao considerar os ETFs como opgéio de
investimento, & essencial reconhecer os custos associados, como corretagem, e sempre
ponderar o perfil derisco e os objetivos financeiros individuais.

Cendrio Macroecondomico

O cendrio domeéstico segue caracterizado por uma desaceleragéo gradual da atividade,
refletindo os efeitos da politica monetdria restritiva. A dinGmica econdmica mostra sinais de
acomodagdo, o que é consistente com o estdgio atual do ciclo, sem evidéncias de deterioragdo
abrupta.

No campo inflaciondrio, observa-se uma desaceleragdo da inflagdo geral, impulsionada
principalmente por pregcos mais favoréveis de bens transaciondveis e alimentos, beneficiados
pela apreciagdo cambial e pelo ambiente externo. No entanto, a inflagéo de servigos permanece
resiliente, especialmente em setores intensivos em mdo de obra, o que limita a velocidade de
flexibilizagdo da politica monetdria.

O mercado de trabalho, apesar de pressionado, ndo apresenta deterioragdo significativa, o que
contribui para a persisténcia da inflagdo de servigos. Ao mesmo tempo, a parcela mais relevante
da desinflagéo até o momento estd associada a fatores mais ciclicos e suscetiveis a choques, o
que exige cautela na leitura prospectiva.
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A precificacdio de mercado passou por ajustes importantes. Inicialmente, havia expectativa de
cortes mais agressivos na Selic, com cerca de 300 pontos-base precificados e inicio
antecipado do ciclo. Essa leitura se mostrou excessivamente otimista, especialmente diante
da persisténcia da inflagdo de servigos e da deterioragdo do cendrio global. Com a
reprecificagdo recente, o nivel atual de juros passou a incorporar melhor os riscos, oferecendo,
na avaliagdo atual, um ambiente mais equilibrado.

Nesse contexto, passamos a observar uma assimetria mais favordvel para posi¢gdes aplicadas
em juros no Brasil, especialmente nos vértices mais curtos, considerando o patamar ainda
restritivo da politica monetdria e a expectativa de cortes, ainda que mais graduais.

A atividode econdémica segue em processo de acomodacdo, com crescimento mais
moderado esperado & frente. Ao mesmo tempo, o mercado de agdes local passou a exigir
maior cautela, dado que a valorizagdo recente ndo foi acompanhada na mesma magnitude
pelos lucros corporativos, tornando os multiplos menos atrativos.

A dinédmica cambial permanece como varidvel relevante, tanto pelo impacto sobre a inflagéo
de bens quanto pela sensibilidade a movimentos externos. O aumento da volatilidade nas
taxas de juros ao longo do inicio do ano também contribuiu para um ambiente de maior
incerteza.

No plano global, a economia americana segue resiliente, mas com inflagdo de servigos
persistente e maior incerteza geopolitica, o que sustenta uma postura mais cautelosa dos
bancos centrais e reforga a necessidade de disciplina e seletividade no cendrio doméstico.

Diante do atual patamar da curva de juros, com todos os vértices posicionados acima de
14%, estamos promovendo um rebalanceamento tdatico do portfélio, visando capturar
potenciais ganhos em um cendrio de fechamento da estrutura a termo. A estratégia busca
otimizar a relagéio risco-retorno, aumentando a exposigéio a ativos mais sensiveis a
compressdo de taxas, em um ambiente que pode oferecer oportunidades relevantes de
marcacgéo a mercado.
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Ticker mar/26 abr/26 Segmento
BOVAI 17,25% 17,25% Acdes Brasil Real
DIVOII 17,25% 17,25% Acdes Brasil Real
IMABII 15,00% =g 13,00% Renda Fixa Inflag&o Brasil Real
LFTB1 9,00% 9,00% Renda Fixa Brasil Real
IDKAT 500% 4 7,00% Renda Fixa Pré Brasil Real
USDBII 5,00% 5,00% Renda Fixa EUA Délar
IB5MII 5,00% 5,00% Renda Fixa - Inflagéo Real
WRLDII 4,00% 4,00% Acdes Globais Dolar
SCVBII 3,00% 3,00% Acdes Small Cap Brasil Real
GOLD1 3,00% 3,00% Ouro Délar
BITHII 3,00% 3,00% Bitcoin Délar
NASDI 250% 250% Acdes EUA - Techologia Délar
SVALN 2,25% 2,25% Small Caps EUA Dolar
BSLV39 2,00% 2,00% Prata Délar
BNDX11 2,00% 2,00% Renda Fixa Global Dolar
ARGET 2,00% 2,00% Acbes Argentina Délar
NUCLI 1,50% 1,50% Energia nuclear Dolar
DTCR39 1,25% 1,25% Data Center & Infraestrutura Digital - REITs Doélar

Alocacdo Setorial

Data Center & Infraestrutura Digital - REITs 1,256%
Energia nuclear 1,50%__—
Renda Fixa Global 2,00%,—
Agoes Argentina 2,00%,
Prata 2,00%
Smaill Caps EUA 2,25%~

_Acoes Brasil 34,50%

Renda Fixa - Inflagdo 5,00%._

Renda Fixa EUA 5,00%-

Renda Fixa Pré Brasil 7,00%
! /\Rehdo Fixa Inflag&o Brasil 13,00%

Renda Fixa Brasil 9,00%
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Distribui¢do da Carteira Alocacéo por Moeda

BOVAI 17,25%

ARGET 2,00%;44

BNDXI1 2,00%
BSLV39 2,00%
SVALI 2,25%
NASDII 2,50%]
BITHI 3,00%
DIVOT17,25%

“~Real 71,50%
USDBI1 5,00%

IDKAN 7,00%
LFTBI11 9,00%

IMAB11 13,00%

RENTABILIDADE ACUMULADA ETF's (Inicio: nov/23)

Jan Fev Mar Abr Jun Jul Ago Set Oout Nov Dez Ano Acumulado
Estratégia (Consolidado) 7.74% 4,61% 12,1%
2023 Ibovespa 1254% 538% 1859%
CDI 091%  0,94% 186%
A1BOV -480% -0,77% -589%
Estratégia (Consolidado) -2,68% 1,94%  1,34% -2,52% 0,73% 1,29% 2,87% 3,28% -162% 0,92% 186% -3,15% 4,05%
2024 Ibovespa -4,79% 099% -0,71% -170% -304% 148% 302% 657% -308% -160% -312% -428% -10,34%
CDI 0,92% 0,80% 0,83% 084% 083% 079% 091% 083% 0,83% 0,93% 0,79% 088% 10,67%
A1BOV 21% 0,95% 205% -082% 377% -019% -015% -329% 146% 2,52% 4,98% 113% 14,40%
Estratégia (Consolidado)  112%  -119% 1,86% 3,13% 2,40% 0,36% -0,40% 271% 2,09% 2,59% 2,55% 2,08% 20,98%
2025 Ibovespa 486% -264% 608% 369% 145% 133% -417% 628% 340% 226% 603% 129% 3351%
CDI 1,01% 0,99% 0,96% 1,00% 114% 110% 122% 116% 122% 1,28% 117% 116% 14,27%
41BOV -374% 145% -422% -056% 095% -097% 377% -357% ~-131% 033% -348% 079% -1253%
Estratégia (Consolidado)  4,61%  1,33%  -1,28% 4,64%  48,47%
2026 Ibovespa 1256% 545% -0,70% 17,86% 67,33%
CDI 116% 1,00% 121% 340% 33,19%
41BOV -795% -412% -058% 000% 000% 000% 000% 000% 0,00% 0,00% 0,00% 000% -1322% -18,85%

RENTABILIDADE ACUMULADA ETF's (Inicio: nov/23)

“e
67.33%

48,47%

33,19%

Rentabilidade

NOV 23 DEZ 23 JAN 24 FEV 24 MAR 24 ABR 24 MAI 24 JUN 24 JUL24 AGO 24 SET 24 OUT 24 NOV 24 DEZ 24 JAN 25 FEV 25 MAR 25 ABR 25 MAI 25 JUN 25 JUL25 AGO 25 SET 25 OUT 25 NOV 25 DEZ 25 JAN 26 FEV 26 MAR 26
Periodo

@ ETFs @ Ibov @ CDl

Fonte: Economatica | Elaboragéo: LVNT Inside Corp
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CONTRIBUICAO ULTIMOS 30 DIAS

0,08% 0,09% 0,09%

-0)12%

-016%

0,22%

-0,14%

I — -
[ ] 0,00% 000% 0,02%

-004%  -004% 02% 0.08%
-0,08% ~0,09% —005%

-0,22%
-0.30%

-0,48%

mBOVAIl mDIVOIl mIMABIl mLFTBIl mUSDBIl mIDKAIl mIBSMII mWRLD mGOLDIl mSCVBIl mBITHI mBSLV3S mNASDIl mSVALI

-1,28%

mBNDXIl  mARGEIl mNUCLII mDTCR3% mTOTAL
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Descrigdo dos ativos

BOVAII

O BOVAII é um dos Exchange Traded Funds (ETFs) mais reconhecidos no mercado brasileiro,
gerido pela iShares, e com o principal objetivo de replicar a performance do Ibovespa, o
principal indice da B3. Este ETF proporciona aos investidores uma diversificagdo instanténeaq,
pois ao adquirir uma cota, o investidor estd comprando, de forma indireta, uma parcela de todas
as agdes que integram o lbovespa. Caracterizado por sua gestdo passiva, o BOVAIl busca
apenas espelhar o desempenho do indice, o que resulta em taxas de administragdo geralmente
mais baixas em comparagdo a fundos de gestdo ativa. Ele € negociado diretamente na B3,
semelhante a uma agdo, e os dividendos oriundos das empresas do indice sédo
automaticamente reinvestidos no ETF, ajustando o valor das cotas sem distribuigéo direta aos
cotistas.

SCVBII

O SCVBI1 é um Exchange Traded Fund (ETF) gerido pela Investo e listado na B3, com o principal
objetivo de refletir o desempenho do indice MarketVector™ Brazil Small-Cap Value Index. Este
indice oferece exposi¢éio a empresas brasileiras de pequena capitalizagéo, também
conhecidas como small caps. O diferencial deste indice &€ que ele seleciona e pondera as
empresas com base em critérios fundamentais voltados ao valor, ou seja, empresas que
possuam baixa avaliagéo (valuation) em relagéo a seus fundamentos. Para fazer parte do
MarketVector™ Brazil Small-Cap Value Index, as empresas precisam cumprir certos critérios
rigorosos: possuir capitalizagéio de mercado total de pelo menos 150 milhdes de ddlares;
apresentar um volume médio de negociagdes didrias de pelo menos 1 milhdo de ddlares ao longo
de trés meses, tanto na avaliagdo atual quanto nas duas avaliagdes anteriores; e ter pelo menos
250.000 agdes negociadas por més ao longo dos Ultimos seis meses, também observando as
duas revisdes anteriores. Ao investir no SCVBI], os investidores obtém exposi¢do a uma carteira
composta por 61 empresas brasileiras consideradas small-caps e que possuem baixos
muiltiplos de avaliagdo.
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GOLDII

O GOLD11 é um Exchange Traded Fund (ETF) da XP Asset e listado na B3, cujo principal objetivo é
oferecer ao investidor uma performance que reflita as variages e caracteristicas do mercado
de ouro, tendo como base o indice LBMA Gold Price. Este indice & calculado pela ICE e
acompanha o prego de referéncia do ouro medido em doélares americanos, servindo como
padrdo internacional para a fixagdo do prego do ouro. Investindo no GOLDI], o investidor
consegue, de forma indireta, exposi¢céo ao mercado de ouro, aproveitando-se de sua liquidez e
facilidade de negociagéo, jd que o ETF é transacionado como qualquer agdo na B3. Esse ETF
proporciona uma maneira eficaz de diversificar a carteira, dado que o ouro, historicamente, &
visto como uma reserva de valor e uma protegdo contra a inflagdo e instabilidades econémicas.
uma alternativa para aqueles que desejam ter parte de seus investimentos atrelados ao valor
do ouro sem a necessidade de custddia fisica, preocupagdées com armazenamento ou
autenticidade dometal.

BSLV39

O BSLV39 é um BDR (Brazilian Depositary Receipt) de ETF gerido pela renomada gestora
Blackrock, sob sua marca iShares. Ele foi criado com o intuito de permitir que os investidores
brasileiros tenham acesso & dinémica do mercado de prata sem a necessidade de investir
diretamente no metal ou em mercados internacionais. Este BDR de ETF tem como obijetivo replicar
o indice LBMA Silver Price, um indice calculado pela ICE (Intercontinentall Exchange). Esseindice é
amplamente reconhecido no mercado financeiro por refletir o preco a vista da prata, medido em
délares americanos. Portanto, ao investir no BSLV39, o investidor tem a oportunidade de ter
exposigdo a variagéo do prego da prata, um metal precioso que, além de suas aplicagoes
industriais, é visto por muitos comoumareserva de valor eumaalternativaao ouro.

USDBII

O USDBI1éum ETF da Investo, com exposigdo cambia, que replica o ETF BND, negociado nos EUA.
O ETF BND da Vanguard, conhecido como Vanguard Total Bond Market ETF, busca replicar o
desempenho do Bloomberg US Aggregate Bond Float Adjusted (Net TR) Index, oferecendo
ampla exposig¢éio ao mercado de titulos de divida dos Estados Unidos. Este fundo investe em
uma variedade de titulos, incluindo titulos do Tesouro dos EUA, titulos corporativos e titulos
lastreados em hipotecas, garantindo uma diversificagéo robusta. A maioria dos titulos no BND
possui classificagdo de crédito alta, refletindo a qualidade do crédito e a seguranga dos
emissores. O portfélio & composto por titulos com diferentes prazos de vencimento, abrangendo
desde curto até longo prazo, o que ajuda a gerenciar a sensibilidade ds taxas de juros e a
proporcionar uma estrutura de maturidade diversificada.
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DIVOII

O DIVOT11 é um Exchange Traded Fund (ETF) do Itai negociado na B3, cujo objetivo é replicar a

performance do indice IDIV. Este indice, por sua vez, tem como foco as agdes de empresas
listadas na bolsa brasileira que se destacam pela remuneragdo aos investidores por meio de
dividendos e juros sobre capital préprio. Ao investir no DIVOI], o investidor consegue, de forma
indireta, diversificar sua carteira em diversas companhias reconhecidas pela consistente
distribuicdo de proventos. A gestdo do DIVOIl & passiva, ou seja, busca seguir fielmente a
composicdo do indice IDIV, resultando, assim, em taxas de administragdo geralmente mais
atrativas em comparagdo com fundos de gestdo ativa. Este ETF € amplamente negociado na B3,
de maneira similar a qualquer agdo, e os proventos recebidos das empresas do indice sdo
automaticamente reinvestidos no fundo, refletindo-se no valor das cotas, sem distribuigéo
diretaaocotista.

LFTBI]

LFTB11 & um ETF de renda fixa listado na B3 que busca replicar o desempenho do indice
MarketVector Brazil Treasury 760 Day Target Duration. Sua carteira é composta

majoritariamente por titulos publicos federais, combinando aproximadamente 91% em Tesouro
Selic (LFTs) e 9% em Tesouro IPCA+ com vencimento em 2060. Essa composicéo visa equilibrar
retorno e protegdo contra a inflagdo, mantendo uma duration média de 760 dias. O fundo adota
uma metodologia passiva de alocagdo, ajustando sua carteira mensalmente para refletir as
mudangas no indice de referéncia. Iém disso, o LFTBIl oferece vantagens tributdrias, como
isencdo de IOF e auséncia de come-cotas, com uma aliquota fixa de 15% de Imposto de Renda
sobre os ganhos de capital, independentemente do prazo de investimento. icialmente, o ETF
possui taxa de administragédo zerada até margo de 2025, quando passara a cobrar 0,19% ao
ano.
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SVAL

O SVALIl € um que busca replicar o desempenho do indice S&P SmallCap 600 Value, um
indicador composto por empresas norte-americanas de menor capitalizagéo (small caps)
com caracteristicas predominantes de valor, como prego baixo em relagdo aos lucros,
patrimonio liquido e fluxos de caixa. O indice utiliza uma metodologia de sele¢do que combina
critérios quantitativos, avaliando métricas financeiras especificas, para identificar acdes
consideradas subvalorizadas pelo mercado. Empresas que atendem a esses critérios sdo
ponderadas dentro do indice com base em sua capitalizagdo de mercado ajustada ao free-float,
garantindo maior exposi¢do a empresas com maior liquidez e representatividade. Essa
metodologia proporciona dos investidores uma carteira diversificadao, focada em empresas que
tém potencial para se valorizar @ medida que o mercado reconhece seu valor intrinseco,
enquanto também permite que o fundo se beneficie da dinGmica do segmento de small caps
nosEstados Unidos.

IMABII

O IMABITI é um ETF que busca replicar o desempenho do indice IMA-B, composto por titulos
puablicos federais atrelados a inflagéio (Tesouro IPCA+). O fundo oferece exposigéo & variagéo
dos precos desses ativos. O IMABII & gerido pelo Ital Asset Management, uma das maiores
gestoras de fundos do Brasil, e sua carteira acompanha a performance dos titulos indexados ao
IPCA, com diferentes prazos de vencimento. Esse ETF é voltado para investidores que buscam
diversificagéo no mercado de renda fixa e exposigéio ao movimento das taxas de juros reais no
Brasil.

IDKATI

O IDKAT1 é um ETF que buscareplicar o desempenho do indice IDKA 2A, que reflete a variagdode
uma carteira teérica de titulos publicos federais prefixados com prazo médio de
aproximadamente dois anos. Gerido pelo Itad Asset Management, o fundo proporciona
exposicdo a renda fixa de curto e médio prazo, sendo influenciado pelas expectativas do
mercado em relagdo a trajetdria da taxa Selic. Como investe em titulos prefixados, o IDKATI pode
apresentar oscilagées em seu valor conforme as variagdes nas taxas de juros.
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BITHII

€ um ETF que busca replicar o desempenho do mercado de Bitcoin, oferecendo uma forma
pratica e regulada de exposigéo ao ativo digital dentro do ambiente da B3. Gerido pela Hashdex,
o fundo mantém 100% de exposicdo ao prego do Bitcoin, com custdédia internacional e
mecanismos de seguranga voltados a protegdo dos ativos. A tese estd ancorada na crescente
adocgdo institucional das criptomoedas, no posicionamento do Bitcoin como reserva de valor
digital e na sua correlagdo com ciclos de liquidez global. Para investidores que desejam
participar do mercado cripto sem a necessidade de operar diretamente em exchanges, o BITHII
oferece acesso facilitado, com liquidez didria e estrutura regulada, sendo uma alternativa para
diversificagdo de portfélio e exposi¢do a ativos ndo tradicionais com alto potencial de
valorizagdo.

WRDLII

O WRDL11 busca replicar o desempenho do indice MSCI ACWI ex USA, composto por agdes de
empresas de paises desenvolvidos e emergentes, excluindo os Estados Unidos. O fundo
oferece ampla diversificagdo geogrdfica e setorial, com exposi¢do a mais de 40 paises, incluindo
Japdo, Reino Unido, China e Franca. A tese de investimento em WRDLIl estd centrada na
diversificagdo internacional do portfélio, com mitigagdo de riscos especificos de mercado e
moeda, além de capturar o crescimento de economias globais. O ETF é ideal para investidores
que buscam reduzir a dependéncia do mercado norte-americano e aumentar a exposicdo
global com eficiéncia e liquidez.

BNDXII

O BNDX11é um BDR de ETF que busca acompanhar o desempenho de um indice amplo de titulos
de renda fixa emitidos por governos e empresas fora dos Estados Unidos, com hedge cambial
em délar. A tese do fundo estd baseada na diversificagdo da carteira de renda fixa global, com
foco em protegcdo contra flutuagdes cambiais e risco soberano. O BNDXIl1 pode ser uma
alternativa interessante para investidores que desejam reduzir a volatilidade da renda fixa
internacional e acessar titulos de paises desenvolvidos com qualidade de crédito elevada,
mantendo controle sobre o risco cambial via hedge.
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ARGEI]

O ARGETI replica o ETF ARKG da gestora ARK Invest, com foco em empresas de biotecnologia,

gendmica e inovagéo médica, como edigéio genética, terapia celular e bioinformatica. A tese
de investimento estd ancorada na expectativa de disrupgdio no setor de saude e avango
acelerado de tecnologias genéticas. O fundo é concentrado e altamente tematico, voltado para
investidores com maior apetite a risco e viséo de longo prazo. Seu desempenho estd fortemente
correlacionado com a evolugdo de pesquisas biomédicas e aprovagdes regulatérias, o que o
torna sensivel a volatilidade e a ciclos de inovagéo no setor.

NUCLI

O NUCLT busca replicar o desempenho do indice Solactive Global Uranium & Nuclear

Components, composto por empresas globais envolvidas na mineragdo de urénio e no
desenvolvimento de energia nuclear. A tese de NUCLIl estd fundamentada na transigéo
energética e na busca por fontes de energia de baixa emissdo de carbono. Com o crescente
interesse em fontes alternativas ao gds e ao carvdo, a energia nuclear volta a ganhar relevéncia
no debate energético. O fundo é exposto a riscos geopoliticos, regulatdrios e de prego do urdnio,
mas também pode se beneficiar de uma tendéncia de revalorizagéo global do setor
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IBoMII

O IB5MI11 é um ETF de renda fixa que busca replicar o desempenho do indice Brasil 5-5 (IB5M),
composto por titulos publicos federais brasileiros (NTN-B / Tesouro IPCA+) com vencimentos
médios em torno de 5 anos. A tese de investimento estd ancorada no potencial de protegéo real
contra a inflagdo, j& que os titulos que compdem o indice pagam juros reais acima da inflagdo
medida pelo IPCA. Isso o torna especialmente relevante em cendrios de inflagdo persistente ou
reajustes inesperados no nivel geral de pregos.

Além disso, o ETF oferece acesso simplificado e diversificado & curva de juros real do Brasil com
liquidez diaria na bolsa (B3), sem a necessidade de compra e custédia individual de titulos
pUblicos. Por ser negociado em bolsa, o IBEM11 também proporciona maior flexibilidade de
entrada e saida para o investidor,comparado d compra direta de Tesouro IPCA+.

A duragdo média de 5 anos cria um perfil de risco moderado para taxa de juros — com
sensibilidade menor que titulos de longo prazo — ao mesmo tempo em que captura uma parte
significativa da curva real. Isso o torna uma alternativa eficiente para investidores que buscam
preservagdo de poder de compra, proteg¢do contra a inflagdo e retorno real consistente no médio
prazo, com diversificagdo e beneficios operacionais de um veiculo de renda fixa negociado em
bolsa.

NASDII

O NASDI11 é um ETF que buscareplicar o desempenho do indice Nasdaq-100, composto pelas 100
maiores empresas ndo financeiras listadas na Nasdag, com forte concentragdo nos setores de
tecnologia, consumo discriciondrio e comunicagdo. Sua carteira inclui gigantes como Apple,
Microsoft, Amazon, NVIDIA, Meta e Alphabet, proporcionando exposi¢cdo direta a empresas lideres
eminovagdo e crescimento global.

Por ter como referéncia um indice norte-americano e estar exposto ao délar, o NASDI11 oferece
aos investidores brasileiros uma forma prética de diversificagdo internacional, tanto setorial
quanto geogréfica, ao mesmo tempo em que protege parcialmente o portfélio contra oscilagdes
doreal. OETF também é negociado na B3 com liquidez adequada e custo competitivo.

A tese de investimento se apoia na resiliéncia e no crescimento estrutural das big techs e
empresas inovadoras norte-americanas, que lideram transformagdes digitais e detém grande
poder de precificagdo. Apesar da sensibilidade do indice a movimentos de juros nos EUA, o NASDII
tende a se beneficiar em ciclos de afrouxamento monetdrio e retomada do apetite por risco
global, sendo um instrumento eficiente para capturar o desempenho do setor de tecnologia em
escalaglobal.
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DTCRS39

O DTCR39 é um BDR de ETF que oferece exposi¢éio a empresas globais ligadas ao segmento de

infraestrutura digital, com foco em data centers e ativos essenciais para armazenamento e
processamento de dados. A tese de investimento estd ancorada no crescimento estrutural da
economia digital, impulsionada por computagdo em nuvem, inteligéncia artificial, streaming,
redes sociais e expansdo do tradfego de dados. Data centers sdo considerados ativos
estratégicos, com contratos de longo prazo e alta previsibilidade de receita, caracteristicas
tipicas de infraestrutura.

O ETF permite capturar o crescimento da demanda por capacidade computacional e
armazenamento, especialmente em um contexto de aceleragdo da IA generativa e digitalizagéo
corporativa. Muitas das empresas do setor operam com modelo semelhante ao de REITs, com
geracgdo recorrente de caixa e margens relativamente estdveis.

Como ativo internacional negociado via BDR, o DTCR39 adiciona diversificagéo geogréfica e
exposicdo cambial & carteira. Entre os principais riscos estdo a sensibilidade a juros elevados
(dada a caracteristica intensiva em capital do setor), concentragéo em tecnologia e competicdo
crescente no mercado de infraestruturadigital.
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DISCLAIMER

A INSIDE RESEARCH LTDA. (“INSIDE”), empresa do Grupo Levante Investimentos (“LEVANTE”), declara que participou da elaboragéo do
presente relatério de andlise e é responsdvel por sua distribuigdo exclusivamente nos canais autorizados das empresas do Grupo
Levante, tendo como objetivo somente informar os seus clientes com linguagem clara e objetiva, diferenciando dados factuais de
interpretacées, projegdes, estimativas e opinides, ndo constituindo oferta de compra ou de venda de nenhum titulo ou valor
mobiliario. Além disso, os dados factuais foram acompanhados da indicagdo de suas fontes e as projecoes e estimativas foram
acompanhadas das premissas relevantes e metodologia adotadas.

Todas as informagdes utilizadas neste documento foram redigidas com base em informagées publicas, de fontes consideradas
fidedignas. Embora tenham sido tomadas todas as medidas razodveis para assegurar que as informagdes aqui contidas ndo séo
incertas ou equivocadas no momento de sua publicagdo, a INSIDE e os seus analistas néo respondem pela veracidade das
informagdes do conteddo, mas sim as companhias de capital aberto que as divulgaram ao pablico em geral, especialmente
perante a Comisséo de Valores Mobiliérios (“CVM”).

As informagdes, opinides, estimativas e projecoées contidas neste documento referem-se & data presente e estdo sujeitas a
mudangas, ndo implicando necessariamente na obrigagéo de qualquer comunicagdo no sentido de atualizagéo ou revisGo com
respeito a tal mudanga. Para maiores informagdes consulte a Resolug&o CVM n° 20/202], e, também, o Cédigo de Conduta da
Apimec para o Andlista de Valores MobiliGrios. Em cumprimento ao artigo 16, II, da referida Resolug&o CVM n° 20/2021.

As decisdes de investimentos e estratégias financeiras sempre devem ser realizadas pelo proprio cliente, de preferéncia,
amparado por profissionais ou empresas habilitadas para essa finalidade, uma vez que a INSIDE néo exerce esse tipo de
atividade.

Esse relatério é destinado exclusivamente ao cliente da INSIDE que o contratou. A sua reprodugdo ou distribuicdo néo autorizada,
sob qualquer forma, no todo ou em parte, implicard em sangdes civeis e criminais cabiveis, incluindo a obrigagéo de reparagéo de
todas as perdas e danos causados, nos termos da Lei n° 9.610/98, além da cobranca de multa ndo compensatéria de 20 (vinte)
vezes o valor mensal do servigo pago pelo cliente.

Em conformidade com os artigos 20 e 21 da Resolugéo CVM n° 20/2021,a analista Caroline Sanchez (inscrito no CNPI sob o n° 9267)
declara que (i) & o responsével principal pelo conteddo do presente relatério de andlise; (i) as recomendagées nele contidas
refletem Unica e exclusivamente as suas opiniées pessoais e que foram elaboradas de forma independente, inclusive com relagéo &
INSIDE. Na contracapa deste relatério vocé encontra uma relagéo de todas as empresas que fazem parte do Grupo Levante. Para
dirimir quaisquer davidas, entre em contato através dos canais de atendimento nos sites oficiais.
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